EXPUNERE DE MOTIVE

Sectiunea 1
Titlul proiectului de act normativ
Lege pentru ratificarea Acordului de imprumut (fmprumut pentru politici de
dezvoltare privind managementul fiscal i cresterea verde) dintre Roménia si Banca
Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare, semnat la Bucuresti la 1 august
2024
Sectiunea a 2-a
Motivul emiterii actului normativ
2.1 Sursa proiectului de act normativ

2.2 Descrierea situatiei actuale

in perioada 2022-2023, Roménia a contractat de la Banca Internationald pentru
Reconstructie i Dezvoltare (BIRD) o serie de imprumuturi pentru politici de dezvoltare
pentru crestere verde si incluzivi, structuratd in doua imprumuturi (de tip DPL'), in
valoare cumulati de cca. 1,19 mld. EUR. Acordurile de imprumut incheiate in acest
sens intre parti au fost ratificate prin Legea nr. 312/2022 st respectiv Legea nr.
341/2023. Ambele imprumuturi au fost disponibilizate in integralitate in 2022 si 2023
si au fost utilizate pe masura necesititilor de finantare a deficitului bugetului de stat si
de refinantare a datoriei publice guvernamentale, in conformitate cu prevederile
Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 64/2007 privind datoria publica, cu modificirile
si completarile ulterioare.

Potrivit Strategiei de administrare a datoriei publice guvernamentale 2023 - 2025, in
scopul finantdrii deficitului bugetar si refinantirii datoriei publice guvernamentale,
Ministerul Finantelor are in vedere continuarea parteneriatelor cu institutiile financiare
internationale pentru a beneficia de avantajele financiare aferente produselor acestora,
in limitarea costurilor si extinderea maturititii portofoliului de datorie.

In demersurile sale de a acorda asisten{a statelor membre pentru a diminua impactul
economic in contextul unui mediu international dificil si tensionat, BIRD si-a exprimat
disponibilitatea de a sprijini Romania in acest sens, prin acordarea unui nou imprumut
si/sau a unei serii de imprumuturi pentru politici de dezvoltare, in functie de nevoile de
finantare.

! imprumuturi pentru politici de dezvoltare (Development Policy Loan — DPL)
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Ffr?acest context, prin Memorandumul nr. 726849/2024, Guvernul si Presedintele
Roméniei au aprobat negocierea si semnarea Acordului de imprumut (Imprumut
pentru politici de dezvoltare privind managementul fiscal si cresterea verde), dintre
Romania si BIRD.

Potrivit specificului, imprumuturile de tip DPL reprezintd att o sursi avantajoasi de
finantare a deficitului bugetului de stat si/sau de refinantare a datoriei publice
guvernamentale, cdt si un instrument care sprijini implementarea unor misuri de
reforma menite s asigure sustenabilitate fiscal-bugetara.

Contractarea acestora este conditionati de:
» adoptarea unor actiuni de reformd, care se convin cu finantatorul si care trebuie

indeplinite anterior demardrii negocierii; si
» _mentinerea unui cadru de politici macro-economice corespunzator.

2.3 Schimbiiri preconizate

In baza aprobdrii Guvernului i a Presedintelui Romaniei, conform Memorandumului
mentionat mai sus, la data de 1 august 2024 a fost semnat la Bucuresti, Acordul de
imprumut dintre Romania si BIRD, aferent imprumutului pentru politici de dezvoltare
privind managementul fiscal si cresterea verde, in valoare de 599,1 mil. EUR?.

Matricea de actiuni aferenta acestui imprumut a fost conveniti intre parti pe parcursul
pregatirii imprumutului. Aceasta cuprinde in principal actiuni asociate reformelor
urmarite in cadrul Planului National de Redresare si Rezilientd, fiind grupate pe doi
piloni, dupa cum urmeaza:

» Pilonul 1 - intdrirea managementului fiscal, a incluziunii si ainvestitiilor publice
verzi, care include actiuni in principal in domenii cum sunt: reforma fiscala,
reforma pensiilor, investitii publice verzi; si

> Pilonul 2 - promovarea finantirii private pentru tranzitia verde, care include in
principal actiuni in domenii cum sunt: energie (energia regenerabild, inclusiv
energia eoliana offshore), transport, parteneriat public-privat.

Actiunile aferente imprumutului, astfel cum sunt evidentiate in Anexanr. 1 la Acordul
de imprumut, au fost convenite cu ministerele de resort si/sau entitatile implicate si au
fost indeplinite de partea roméani anterior negocierii, potrivit specificului acestui
instrument de finantare.

Sumele imprumutului vor fi utilizate pe mésura necesitatilor de finantare a deficitului
bugetului de stat si de refinantare a datoriei publice guvernamentale, in conformitate
cu prevederile Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 64/2007 privind datoria publica,
cu modificérile si completarile ulterioare.

Termenii financiari aferenti imprumutului DPL sunt:

* Reprezinta echivalentul in euro al sumei de 650 mil. USD, calculat conform politicii finangatorultui
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» maturitatea si graficul de rambursare a imprumutului: o maturitate de pana la 15
ani, rambursarea urmand a fi realizata intr-o singura transa la sfarsitul perioadei
de maturitate, cu luarea in calcul a unei perioade de gratie de 14,5 ani;

» rata de dobanda este egald cu rata de referinti (bazati pe rata EURIBOR la 6
luni) plus marja variabil#®, cu posibilitatea conversiei ulterioare, potrivit politicii
finantatorului;

» datele de plata: semestrial, la data de 15 ianuarie si 15 iulie ale fiecirui an;

> pentru a facilita gestionarea prudentd a datoriei generati de imprumut, se va
mentine posibilitatea recurgerii la conversia partiald sau totald a imprumutului
tras atat din perspectiva valutei, prin posibilitatea conversiei acesteia, cat si din
perspectiva tipului de dobanda, prin posibilitatea conversiei dobanzii, potrivit
politicii standard a finantatorului.

Potrivit politicii sale de cost, Banca percepe un comision initial in valoare de 0,25%
aplicat la suma imprumutului, platibil in termen de 60 de zile de la intrarea in vigoare
a Acordului sau anterior efectudrii tragerii din imprumut, oricare dintre acestea
intervine prima, precum $i un comision de angajament de 0,25% p.a. aplicat la suma
netrasd din imprumut, platibil semestrial.

Plata serviciului datoriei publice aferent imprumuturilor, respectiv rambursarea
capitalului, achitarea dobanzilor, comisioanelor si a altor costuri aferente
imprumuturilor se asigurd conform legislatiei in vigoare privind datoria publici, prin
mecanismul aferent finantirilor rambursabile contractate de Guvernul Romaniei, in
vederea finantdrii deficitului bugetului de stat, refinantarii si rambursarii anticipate a
datoriei publice guvernamentale.

2.4 Alte informatii *)

Natura juridica a Acordului de imprumut dintre Romania si BIRD, semnat la Bucuresti
la 1 august 2024 este de tratat international, fiind aplicabile prevederile Legii nr.
590/2003 privind tratatele, in special prevederile articolului 19 alin.(1) lit.a) la aceasta,
care impun ratificarea tratatelor la nivel de stat oricare ar fi domeniul de reglementare
al acestora.

Totodatd, acordul de imprumut fiind o finantare rambursabila contractatd de la un
organism financiar international care este destinata finantarii deficitului bugetului de
stat este necesara aprobarea sa prin lege, in conformitate cu prevederile articolului 4,
alin.5) al Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 64/2007 privind datoria publica, cu
modificérile si completérile ulterioare.

Conform prevederilor Acordului de imprumut, termenul de intrare in vigoare a
acestuia astfel cum a fost convenit cu BIRD, este de 180 de zile de la data semnarii
acordului. In acest context, pentru a permite respectarea angajamentelor asumate fata
de finantator in ceea ce priveste intrarea in vigoare a Acordului si totodatd pentru a

asigura posibilitatea accesdrii sumelor imprumutului in cursul anului 2024, avand in

%cota indicativi actuali a marjei Bancii fiind 1,01%




vedere nevoile actuale de finantare ale bugetului, propunem adoptarea prezentului
proiect de lege in procedurs de urgenta.

Sectiunea a 3-a
Impactul socioeconomic **)

3.1 Descrierea generali a beneficiilor si costurilor estimate ca urmare a intririi
in vigoare a actului normativ

3.2 Impactul social

3.3 Impact asupra drepturilor si libertitilor fundamentale ale omului

3.4 Impactul macroeconomic

3.4.1 Impactul asupra economiei si asupra principalilor indicatori
macroeconomici

3.4.2 Impactul asupra mediului concurential si domeniul ajutoarelor de

stat

3.5 Impactul asupra mediului de afaceri

3.6 Impactul asupra mediului inconjuritor

3.7 Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva inovarii si digitalizarii

3.8 Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva dezvoltirii durabile

3.9 Alte informatii

Sectiunea a 4-a
Impactul financiar asupra bugetului general consolidat atit pe termen scurt,
pentru anul curent cit si pe termen lung (5 ani), inclusiv informatii cu privire la
cheltuieli si venituri. ***)

Imprumutul va fi utilizat pentru finantarea deficitului bugetului de stat si refinantarea
datoriei publice guvernamentale.

Impactul asupra cheltuielilor bugetului de stat este generat de plata serviciului datoriei
publice asociat imprumutului, respectiv plata dobanzilor si a comisioanelor aferente.

Cu toate acestea, din punct de vedere al termenilor si conditiilor financiare,
imprumutul acordat de BIRD este competitiv si mai flexibil decit celelalte instrumente
alternative de finantare existente pe piata de capital, contribuind la limitarea costurilor
aferente datoriei publice. Acesta reprezintd astfel o sursa de finantare a deficitului
bugetului de stat si de refinantare a datoriei publice guvernamentale avantajoasi in
comparatie cu alte instrumente de finantare de pe piatd. Dupa cum este mentionat si in
Sectiunea 2.3 de mai sus, imprumutul este acordat pe o perioada de 15 ani de la data
contractarii si la o dobanda bazati pe o rata EURIBOR la 6 luni plus marja variabili a
béncii, a cérei cotatie indicativa actuala este de cca. 1,16%.Totodati, astfel cum este
mentionat in Sectiunea 2.3, Banca percepe un comision initial in valoare de 0,25%
aplicat la suma imprumutului, precum si un comision de angajament de 0 ZMp a.
aplicat la suma netrasa din imprumut, platibil semestrial. Z S




Avand in vedere un calendar estimativ al tragerilor in cadrul imprumutului, impactul
estimativ asupra cheltuielilor bugetului de stat pentru perioada 2024 — 2028 este dupi

cum urmeaza:

-1n mii lei

Indicatori

Anul
curent

Urmadtorii patru ani

Media
pe
cinci
ani

2024

2025

2026

2027

2028

4.1 Modificéri ale
veniturilor bugetare,
plus/minus, din care:

a)buget de stat, din
acesta:

1. impozit pe profit
ii. impozit pe venit

b)bugete locale
i. impozit pe profit

c)bugetul asiguririlor
sociale de stat

1. contributii de
asigurdri

d)alte tipuri de venituri
(se va mentiona natura
acestora)

4.2 Modificari ale
cheltuielilor bugetare,
plus/minus, din care:

7488,8

148546

152650

157173

160139

125199

a)buget de stat

b)bugete locale:
i. cheltuieli de personal
ii. bunuri si servicii

¢)bugetul asigurérilor
sociale de stat:

1. cheltuieli de personal
ii. bunuri si servicii

d)alte tipuri de

cheltuieli

(se va mentiona natura

acestora)

Buget de stat —

Serviciul datoriei
ublice

7488,8

148546

152650

157173

)48




4.3 Impact financiar,
plus/minus, din care:
a)buget de stat -7488.8 | -148546 -152650 | -157173 | -160139 | -125199

b)bugete locale

4.4 Propuneri pentru
acoperirea cresterii
cheltuielilor bugetare

4.5 Propuneri pentru a
compensa reducerea
veniturilor bugetare

4.6 Calcule detaliate
privind fundamentarea
modificérilor
veniturilor gi/sau
cheltuielilor bugetare
4.7 Prezentarea, in cazul proiectelor de acte normative a ciror adoptare atrage
majorarea cheltuielilor bugetare, a urmitoarelor documente:

a)fisa financiard prevazuti la art. 15 din Legea nr. 500/2002 privind finantele publice,
cu modificérile si completarile ulterioare, insotitd de ipotezele si metodologia de
calcul utilizatj;

b)declaratia conform cireia majorarea de cheltuiald respectiva este compatibili cu
obiectivele si prioritatile strategice specificate in strategia fiscal-bugetari, cu legea
bugetard anuala si cu plafoanele de cheltuieli prezentate in strategia fiscal-bugetara
4.8 Alte informatii

Sectiuneaa S a
Efectele proiectului de act normativ asupra legislatiei in vigoare

S.1  Maisuri normative necesare pentru aplicarea prevederilor proiectului de
act normativ

5.2 Impactul asupra legislatiei in domeniul achizitiilor publice

3.3 Conformitatea proiectului de act normativ cu legislatia UE (in cazul
proiectelor ce transpun sau asiguri aplicarea unor prevederi de drept
UE).

5.3.1 Maisuri normative necesare transpunerii directivelor UE

5.3.2 Masuri normative necesare aplicirii actelor legislative UE

S.4  Hotirari ale Curtii de Justitie a Uniunii Europene

5.5 Alte acte normative si/sau documente internationale din care decurg
angajamente asumate

5.6 Alte informatii

Sectiunea a 6 —a
Consultirile efectuate in vederea elaboririi proiectului de act normativ

6.1 Informatii privind neaplicarea procedurii de participare la elaborare
actelor normative R




6.2 Informatii privind procesul de consultare cu organizatiile
neguvernamentale, institute de cercetare si alte organisme implicate

Initierea actului normativ este rezultatul incheierii unui acord cu o institutie financiard
internationald, actul normativ aproband acordul de imprumut, potrivit prevederilor
legislatiei romane in vigoare. Au fost respectate dispozitiile Legii nr. 52/2003,
republicati, privind transparenta decizionala, proiectul de lege fiind publicat pentru
transparenta pe pagina web a Ministerului Finantelor.

6.3 Informatii despre consultiirile organizate cu autorititile administratiei
publice locale

6.4 Informatii privind puncte de vedere/opinii emise de organisme consultative
constituite prin acte normative

6.5 Informatii privind avizarea de citre:

a) Consiliul Legislativ — Proiectul prezentului act normativ a fost avizat de Consiliul
Legislativ prin avizul nr. 941/2024.

b) Consiliul Suprem de Apirare a Tarii

¢) Consiliul Economic si Social

d) Consiliul Concurentei

¢) Curtea de Conturi

6.6 Alte informatii

Sectiunea a 7-a
Activititi de informare publici privind elaborarea si implementarea proiectului
de act normativ

7.1 Informarea societitii civile cu privire la elaborarea proiectului de act
normativ

7.2 Informarea societitii civile cu privire la eventualul impact asupra mediului
in urma implementirii proiectului de act normativ, precum si asupra sanéitatii si
securititii cetitenilor sau diversitatii biologice

Au fost respectate dispozitiile Legii nr.52/2003 privind transparenta decizionala in
administratia publica.

Sectiunea a 8-a
Misuri privind implementarea, monitorizarea si evaluarea proiectului de act
normativ

8.1 Miisurile de punere in aplicare a proiectului de act normativ
Punerea in aplicare a prezentului act normativ se asigura de citre Ministerul Finantelor.

8.2 Alte informatii













Tmprumutul este destinat finantarii deficitului bugetului de stat si refinantarii datoriei
publice guvernamentale, conform prevederilor Ordonantei de urgentd a Guvernului nr.
64/2007 privind datoria publici, cu modificirite si completarile ulterioare.

Valoarea noului imprumut DPL, astfel cum a fost convenita cu banca pe parcursul pregatirii
acestuia, reprezinta echivalentul in euro a 650 mil. USD.

Din punct de vedere al termenilor $i conditiilor financiare, imprumuturile acordate de BIRD
sunt competitive i mai flexibile decit celelalte instrumente de finantare existente pe
piata financiara internationald, contribuind la limitarea costurilor aferente portofoliutui

de datorie publica.

Conform politicii de cost a BIRD, maturitatea medie poate ajunge pana la 20 ani, iar
dobanda se calculeazi in functie de o rati de referinta (bazatd in prezent pentru
imprumuturile in euro, pe rata EURIBOR la 6 luni), plus 0 marja variabils2.

Potrivit specificului, imprumuturile de tip DPL reprezintd atdt o sursi avantajoasi de
finantare a deficitului bugetului de stat si/sau de refinantare a datoriei publice
guvernamentale, cat si un instrument care sprijini implementarea unor misuri de reforms
menite sa asigure sustenabilitate fiscal-bugetar.

Contractarea acestora este conditionata de:
> adoptarea unor actiuni de reformd, care se convin cu finantatorul si care trebuie

indeplinite anterior negocierii; si
> mentinerea unui cadru de politici macroeconomice, corespunzator.

Matricea de politici aferent3 acestui imprumut, astfel cum a fost conveniti pe parcursul
pregdtirii imprumutului, cuprinde in principal actiuni asociate reformelor urmarite in
cadrul Planului National de Redresare si Rezilienta, grupate pe doi piloni, dupi cum

urmeaza:

> Pilonul 1 - intdrirea managementului fiscal, a incluziunii si a investitiilor publice
verzi, care include actiuni in principal in domenii cum sunt: reforma fiscald, reforma
pensilor, investitii publice verzi; si

> Pilonul 2 - promovarea finantirii private pentru tranzitia verde, care include in
principal actiuni in domenii cum sunt: energie (energia regenerabild, inclusiv
energia eoliand offshore), transport, parteneriat public-privat.

Aceste actiuni sunt detaliate in matricea de politici anexata (Anexa nr. 1)3, care include
atat actiunile preliminare (care stau la baza contractarii), cat si indicatorii de rezultat care
se vor masura la inchiderea imprumutului, in vederea evaluirii performantei acestuia.

Potrivit calendarului actual, noul imprumut DPL este planificat a fi aprobat de Comitetul
Directorilor Executivi ai Bancii in cursul lunii iutie 2024. Pentru a permite incadrarea in acest
calendar este necesar ca negocierea documentelor juridice aferente imprumutului sj se

desfasoare in perioada imediat urmitoare.

Toate actiunile preliminare convenite in cadrul acestui imprumut sunt indeplinite n
integralitate.
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2 potrivit politicii actuale de cost a BIRD, marja fix3 este temporar suspendati
* Document anexat inclusiv in limba englezit
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Termenii financiari aferenti imprumutului DPL pentru care partea romana a optat, luind
in considerare politica de cost actuald a finantatorului, sunt:

> imprumutul va fi echivalentul in euro a 650 mil. USD (valoarea in euro fiind stabiliti
pe parcursul negocierii conform politicii BIRD*, aceasta urmand a fi reflectati in
mod corespunzator in Acordul de imprumut); avind in vedere necesitatile actuale
de finantare, pe parcursul negocierii, partea roména va discuta cu BIRD posibilitatea
majorarii sumei imprumutului, sub rezerva politicii acesteia si a acceptarii de catre
Comitetul Directorilor Executivi ai Bincii, caz in care suma astfel rezultati va fi
actualizata in mod corespunzétor in acordul de imprumut;

> maturitatea si graficul de rambursare a imprumutului: o maturitate de pana la 15
ani, rambursarea urmand a fi realizati intr-o singura transs la sfarsitul perioadei de
maturitate, cu luarea in calcul a unei perioade de gratie de 14,5 ani®;

> rata de dobénda este egala cu rata de referinti (bazat# pe rata EURIBOR la 6 luni)
plus marja variabildé, cu posibilitatea conversiei ulterioare, potrivit politicii
finantatorului;

> datele de platd: semestrial, la data de 15 ianuarie si 15 iulie ale fiecdrui an;

> pentru a facilita gestionarea prudentd a datoriei generati de imprumut, se va
mentine posibilitatea recurgerii la conversia partiald sau totali a imprumututlui tras
atit din perspectiva valutei, prin posibilitatea conversiei acesteia, -cat si din
perspectiva tipului de dobdndd, prin posibilitatea conversiei dobanzii, potrivit
politicii standard a finantatorului.

Potrivit politicii sale, Banca percepe un comision initial in valoare de 0,25% aplicat la suma
imprumutului, platibil in termen de 60 de zile de la intrarea in vigoare a Acordului sau
anterior efectudrii tragerii din imprumut, oricare dintre acestea intervine prima, precum
$i un comision de angajament de 0,25% p.a. aplicat la suma netrasi din imprumut, platibil

semestrial.

Plata serviciului datoriei publice aferent imprumututui, respectiv rambursarea capitalului,
achitarea dobanzilor, a comisioanelor si a altor costuri aferente imprumutului se asigura
conform legislatiei in vigoare privind datoria public, prin mecanismul aferent finantarilor
rambursabile contractate de Guvernul Romaniei, prin Ministerul Finantelor, in vederea
finantarii deficitului bugetului de stat, refinantirii si rambursirii anticipate a datoriei
publice guvernamentale.

In cursul lunii mai 2024, partile au purtat o serie de discutii tehnice, inclusiv pentru
clarificarea documentelor juridice aferente imprumutului, respectiv:

> proiectul Acordului de imprumut dintre Romania si BIRD (Anexa nr. 2)7;

» Scrisoarea pentru politici de dezvoltare8, document specific acestui instrument de
finantare, care face referire la cadrul macroeconomic si la misurile de reforma
intreprinse de partea romana in domeniile respective (Anexa nr. 3);

> Documentul de program (care detaliazd elementele privind programul pentru poli-
tici de dezvoltare, inclusiv matricea de politici aferentd).

4 cursul de schimb EUR/USD calculat de BIRD, valabil in ultima zi a lunii anterioare Junii in care ars foc negocierea
* Data finald de rambursare s va calcula, potrivit politicii de cost 4 finantatorului, cu luarea in considesare a date; de aprobare
catre Comitetul Directorilor Executivi ai Béncii, element care ar putea necesita actualizarea maturitatii finale previzuts in proj
Scota indicativ actuald a marjei Bancii fiind 1,16% o S

? Document anexat inclustv in limba englezi )

¥ Document anexat inclusiv in limba engleza




La discutiile tehnice au participat reprezentanti ai Ministerului Finantelor, precum si ai
ministerelor de resort/entitdtilor cu atributii in ceea ce priveste actiunile de reformé care
fac obiectul imprumutului. Totodata, pe parcursul acestora au avut loc consultari si cu
alte institutii de profil pentru clarificarea unor elemente prevazute in aceste documente,
inclusiv a unor elemente legate de indicatorii de rezuitat.

Textul documentelor aferente imprumutului, astfel cum au fost transmise de Banca in
vederea negocierii, reflecta elementele discutate §i convenite intre parti pe perioada
pregatirii programului pentru politici de dezvoltare pentru managementul fiscal si
cresterea verde.

Ca urmare, pe parcursul negocierilor planificate a avea loc in perioada imediat urmatoare
se are in vedere, in principal, reconfirmarea elementelor deja agreate, astfel cum sunt
mentionate in prezentul Memorandum si in documentele anexate §i dupa caz, clarificarea
unor elemente tehnice cum ar fi:
> elemente legate de transmiterea/prezentarea spre aprobare Comitetului
Directorilor Executivi ai BIRD a documentelor negociate aferente imprumutului;
> termenul de intrare in vigoare a imprumutului, respectiv 180 de zile de la data
semnarii Acordului, pentru a permite partii romane parcurgerea pasilor legali pentru
ratificarea acestuia;
> aspecte legate de valoarea finald a imprumutului, conform celor prezentate mai
sus, precum si elemente privind tragerea sumelor din imprumut;
»> formularea actiunilor preliminare (prevazute inclusiv in Anexa 1 a Acordului de
imprumut) pentru a fi in conformitate cu documentele care probeaza indeplinirea

acestora;
> aspecte legate de descrierea programului, respectiv a actiunilor de reforma avute

in vedere, precum §i a indicatorilor de rezultat asociati acestora.

Din partea Romaniei, la negocieri vor participa reprezentati ai Ministerului Finanfelor,
precum si, dupa cum va fi necesar, ai ministerelor de resort/entitét;ilor cu atributii in ceea
ce priveste masurile de reforma propuse in cadrul seriei de imprumuturi, delegatia fiind
condus3 de Ministerul Finantelor, in calitate de Imprumutat.

Consideram ca eventualele elemente/clarificari suplimentare care ar putea interveni vor fi
in linie cu elementele de mandat prezentate mai sus si nu vor conduce la modificiri de fond
ale textului Acordului de imprumut, precum si ale celorlalte documente aferente
programului, fata de formele anexate §i respectiv fata de elementele de mandat ale partii
romane.

Pentru a permite incadrarea in calendarul de aprobare a noului imprumut DPL de catre
Comitetul Directorilor Executivi ai Bancii, respectiv prima parte a lunii iulie 2024, potrivit
politicii fi nam;atorulm, partea romana trebuie sa confirme acestuia aprobarea documentelor
negociate, pana la mijlocul lunii junie 2024. incadrarea in acest termen si astfel finalizarea
procesului de contractare in cel mai scurt timp va asigura partii romane posibilitatea
accesirii sumelor imprumutului in cursul anului 2024, conform necesitatilor de finantare.

Pe cale de consecintd, avand in vedere necesitatea parcurgerii etapelor interne in regim de
urgenta pentru a asigura incadrarea in calendarul de contractare mentionat mai sus i luand
in considerare faptul ca Acordul de imprumut astfel convenit intre parti nu va contine
diferente substantiale de fond fata de forma anexata si respectiv a elementelor de mandat
prezentate in acesta, conform prevederilor art. 16 atin. (1) al Legii nr. 590/200
tratatele, a fost elaborat prezentul Memorandum, prin care se propune aprob.
si @ semndrii Acordului, intr-o singura etapa.




Dupa semnare, Acordul de imprumut va fi ratificat, in conformitate cu prevederile Legii nr.
590/2003 privind tratatele, precum s1 ale Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 64/2007
privind datoria publici, aprobati cu modificiri si completari.

Fata de cele de mai sus, propunem:

- aprobarea negocierii Acordului de imprumut  (Imprumut pentru politici de
dezvoltare privind managementul fiscal si cresterea verde) dintre Romania si Banca
Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare si a semnarii acestuia; si
acordarea imputernicirii de semnare ministrului finantelor.

Anexam urmitoarele documente:

. Matricea de politici (Anexa nr. 1);

Proiectul Acordului de imprumut dintre Romania §i BIRD (Anexa nr. 2);

. Scrisoarea pentru politici de dezvoltare {Anexa nr. 3);

. Memorandumul nr. 726042/2024, prin care a fost aprobata contractarea de la Banca
Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) a unui imprumut pentru
politici de dezvoltare si/sau a unei serii de imprumuturi  pentru politici de
dezvoltare
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Fisa financiara aferenta proiectului Legii pentru ratificarea a Acordului de imprumut (Iimprumut pentru politici de
dezvoltare privind managementut fiscal si cresterea verde) dintre Romania si Banca Internationala pentru Reconstructie
si Dezvoltare

Estimari trageri

in cadrul
imprumutului Serviciul datoriei publice® medie 5 ani
EUR EUR lei lei

2024| 599,100,000.00 1,497,750.00 7,488,750.00

2025 29.126,737.50 148,546,361.25

2026 29,355,900.00 152,650,680.00

2027 29,655,450.00 157,173,885.00

2028 29,655,450.00 160,139,430.00 125,199,821.25

TOTAL| 599,100,000.00

* include dobanzite si comisioanele aferente. in ceea ce priveste calculul dobanzii s-a avut in vedere o estimare a ratei
de dobanda luand in considerare cota indicativa actuala (marja indicativd a BIRD de cca.1,16% si o estimare a ratei
EURIBOR la 6 luni ) si 0 estimare a cursului de schimb lei’euro. Suma prevazuta in anul 2024 include contravaloarea
comisionului initial, respectiv 0,25% aplicat la suma imprumutului, care se plateste in termen de 60 de zile de la intrarea
in vigoare sau anterior tragerii, oricare dintre aceste date intervine prima. In acest sens, s-a estimat c3 suma
imprumutului se trage in 2024 si astfel va fi necesara plata comisionului in 2024, anterior tragerii. Suma prevazuta in
2025 include si o estimare a contravalorii comisionului de angajament de 0,25% p.a, care se aplica la suma netrasa din
imprumut, acesta fiind calculat pentru o perioada de 90 zile luand in considerare faptul cd imprumutul se trage pand la
31 decembrie 2024.






